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Gospodarka polska w III kwartale 2008

U progu III kwartatu 2008 obserwujemy wyrazne spowolnienie aktywnosci gospodarczej.
Wbrew obserwowanym do tej pory tendencjom wartos¢ barometru IRG spada, zamiast
rosnaC. Przyczyny tej nietypowej zmiany nalezy upatrywa¢ w wyraznym ostabieniu
oddziatywania czynnikéw sezonowych przy coraz bardziej widocznym wptywie czynnikéw
cyklicznych. Dotyczy to zwlaszcza sytuacji w transporcie’, budownictwie, przemysle
przetworczym i budownictwie. Ozywienie aktywnosci gospodarczej charakterystyczne dla I1
kwartalu - ze wzgledu na dziatanie czynnikéw sezonowych — bylo tym razem znacznie
stabsze. Nikle oznaki tego ozywienia pojawity si¢ tylko w budownictwie, przemysle
przetwdrczym, rolnictwie 1 sektorze bankowym. Natomiast znacznie pogorszyly sig:
koniunktura w transporcie i kondycja gospodarstw domowych. W konsekwencji warto$¢
barometru IRG SGH na poczatku III kwartatu wynosi + 1,7 pkt., o 5,5 punktu mniej niz 3
miesiace temu. W stosunku do analogicznego okresu ub. roku spadek barometru jest jeszcze
wigkszy, wynosi prawie 13 pkt. Potwierdzaja si¢ zatem wczesniejsze sygnaly o
nadchodzacym okresie wolniejszego wzrostu gospodarczego.

Barometr koniunktury IRG SGH
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Po siedmiu latach wzrostu spadek warto$ci barometru o ok. 13 pkt. w ciagu roku jest zmiana
rzadko obserwowana w tak krotkim okresie. Pogorszenie koniunktury w poréwnaniu z
poprzednim rokiem odnotowaliSmy we wszystkich badanych obszarach. Najwigksze miato
miejsce w transporcie, budownictwie, przemysle przetworczym i kondycji gospodarstw
domowych. W transporcie spadek wskaznika koniunktury w skali roku wystapitl po raz trzeci
z rzgdu, w przemysle przetworczym takie zmiany obserwujemy od ponad roku. Podobnie w
budownictwie, gdzie od czerwca 2007 wskaznik koniunktury przyjmuje warto$ci nizsze niz
rok wczesniej. Nietypowe zmiany wystapity tez w ocenie koniunktury konsumenckiej,
reprezentowanej przez wskaznik kondycji gospodarstw domowych. Wskaznik ten, wbrew
oczekiwaniom, zmalal w skali roku o 9 pkt., a w ciagu ostatniego kwartatu az o 12 punktéw.
Przyczyn tak znacznego spadku upatrujemy jednak bardziej w czynnikach psychologicznych

! Badanie koniunktury w transporcie prowadzone jest przez Instytut Transportu Samochodowego w Warszawie



niz ekonomicznych. Zmiany koniunktury w handlu sa wprawdzie typowe dla tej pory roku,
ale odnotowane niewielkie pogorszenie koniunktury takze przyczynito si¢ do spadku wartosci
barometru. Wyniki te potwierdzaja cykliczne przyczyny obserwowanego pogorszenia
koniunktury w gospodarce polskie;j.

Sezonowa popraw¢ koniunktury odnotowano w budownictwie, przemysle, rolnictwie i
sektorze bankowym. Wskaznik koniunktury w budownictwie wzrdst wprawdzie w ciagu
ostatniego kwartatu, ale wzrost ten byl mniejszy niz w poprzednich latach. W poréwnaniu z
ubieglym rokiem wskaznik koniunktury jest o 13 punktéw nizszy. Stabnaca aktywnos$¢ firm
budowlanych obserwujemy juz piaty kwartal i wszystko wskazuje na to, ze ta tendencja
utrzyma si¢ w kolejnych kwartatach. Bardzo niewielkie sygnaly sezonowego ozywienia
odnotowano w przemysle; w skali kwartalu wskaznik koniunktury spadt o prawie 9 punktow.
W przemysle, podobnie jak w budownictwie, nie nalezy oczekiwac istotnej zmiany
obserwowanej tendencji. Niewielka poprawa koniunktury w sektorze bankowym i rolnictwie
miata charakter sezonowy i nie wplyne¢ta znaczaco na warto$¢ barometru.

W najblizszych miesiacach w wigkszosci badanych dzialéw gospodarki bgdziemy mieli do
czynienia z sezonowym spowolnieniem aktywnos$ci gospodarczej. W niektérych mozna
spodziewa¢ si¢ stabnacych oznak sezonowego ozywienia. Nie nalezy zatem spodziewac si¢
poprawy koniunktury. W przewidywaniach przedsigbiorstw na najblizsze miesiace przewija
si¢ raczej umiarkowany sceptycyzm, nalezy zatem oczekiwaé, iz ewentualne przyrosty
wartosci wskaznikow koniunktury beda mniejsze niz przed rokiem. W konsekwencji obnizy
si¢ tez warto$§¢ barometru IRG SGH. Wszystko wskazuje na to, iz w tym roku szczyt
aktywnosci gospodarczej mamy juz za soba.



