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| wﬁ\mek kapitalow

WIADOMOSCI SASIEDZKIE

— pierwsza czka\«‘r‘w globalizmu!?

Szanowni Panistwo,

20 lipca na rynkach
kapitalowych  catego
Swiata wydarzylo si¢ co$
co jeszcze nie ma na-
zwy. Najlepszym okre-
Sleniem tego zjawiska
byloby to zawarte w ty-
tule: ,,pierwsza czkawka globalizmu”.

Od kilkunastu lat w historii rynkéw
kapitatowych kazdemu zatamaniu
przypisywano nazwe. Najczesciej byl to
sprawca zatamania, byta wiec banka in-
ternetowa z lat (2001-2003) — okres dla
»graczy” bolesny i diugotrwaly. Byly
wezesniejsze: kryzys rosyjski, kryzys po-
fudniowo-amerykanski.... itd. Za
wszystkie dotychczasowe zatamania
wskaznikéw gietdowych ,,odpowie-
dzialny byt” okre§lony region Swiata
i okreSlony sektor gospodarki np.: sek-
tor paliwowy, sektor finansowy, sektor
nowoczesnej technologii....

Obecnie na rynkach kapitatowych
obserwujemy catkowicie nowej jakosci
zjawisko. Najkrocej definiujemy to
GLOBALIZACIJA (por. art. w W. S.
z VI 2007). Wszyscy ,,gracze” na Swie-
cie maja réwny dostep: do informacji
biznesowych, do produktéw finanso-
wych, do narze¢dzi biznesowych i do li-
nii przesylowych. Graczami s3: zarOw-
no przystowiowi Kowalscy funkcjonuja-
cy na calym Swiecie, biura maklerskie,
banki inwestycyjne, koncerny migdzy-
narodowe, banki centralne poszczegodl-
nych panstw, organizacje miedzynaro-
dowe. Jednym stowem totalna wolnos¢
i demokracja w globalnej wiosce o na-
zwie ,,Swiat”.

Gdyby tak rzeczywiscie miafo by¢ to
juz mielibySmy w sierpniu totalny kata-
klizm gospodarczy w skali Swiatowej
— ogollnoSwiatowy krach gietdowy
na wzOr i podobienstwo tego nowojor-
skiego z 1929 roku.

Na szczedcie sa rézne interesy roz-
nych centrow gospodarczych S$wiata.
Niewatpliwie swoje interesy maja wy-
odrgbnione panstwowe gospodarki
(pow. 200) o r6znym poziomie nadzoru
finansowego nad rodzimym rynkiem fi-
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nansowym. Swoja drogg mam watpli-
wosci, czy polski KNF, czy NBP sa przy-
gotowane na ewentualny kryzys finan-
sowy (walutowy, gieldowy) gdzie$ w po-
blizu Unii Europejskiej. Doskonatym
parasolem przed kataklizmami gospo-
darczymi w skali makro sa ponadnaro-
dowe organizacje gospodarcze. Jakiez
to szczescie, ze dzisiejsze polskie partie
polityczne juz nie decydujga o przyna-
leznoSci polskiego narodu do Europy.
Polska w UE i ,wspdlne polityki”
ochronne przed krachem uniemozliwia
kryzys gietdowy na wzor tego
z lat 1929-1933. Co wigc bedzie? Czy
musimy si¢ bac?

Dobrze bedzie. Nie bedzie katastrofy
globalnej, chociaz nic nie bedzie takie
proste jak przez ostatnie cztery lata.
Bedzie rdznie: na rdéznych rynkach
Swiata i na rdznych ryn-
kach produktowych.

Jakie sg fakty?

1.Waluty?

Tu si¢ juz wyjasnifo. USA
nie sa zainteresowane
ochrona intereséw ciula-
czy w Polsce i na Swiecie
(w Polsce jest podob-
no 5 000 000 000 dolarow
oszczednos$ci na kontach
w polskich bankach — kilkaset tysiecy
kont, a ile jest w poduszkach i za pieca-
mi?... nie wiadomo). USA wybralo inny
cel: ochrona interesow wiasnych oby-
wateli tj.: ochrona wlasnych konsu-
mentdéw, wlasnych rynkéw i wlasnego
wzrostu gospodarczego. Wcale si¢ nie
dziwi¢. W demokracji ludzie wybieraja
rzad do ochrony wlasnych interesow.
Szkoda tych 5 mld (10mld) dolaréw.
W konficu w skali Polski to duza kwota
ale nasi rodacy ze $ciany wschodniej juz
postanowili: dolary — symbol potegi
Swiata cywilizowanego z XX wieku zo-
stang na swoim miejscu. Bardzo szkoda
tych oszczednosci, ale c6z?...

Mozemy by¢ przygotowani na kolej-
ne, regularne obnizki stop procento-
wych w USA (2008 rok a moze i 2009).
Ich celem bedzie pobudzenie wzrostu

gospodarczego w USA, nowe stanowi-
ska pracy w USA i w ogdle wzrost po-
wszechnego dobrobytu obywateli ame-
rykanskich lekko zubozalych na kryzy-
sie kredytowym w 2007 roku. Tak samo
by¢ moze postapi W. Brytania?! i kraje
z nig stowarzyszone (razem 1/3 §wiata).

Tymczasem UE jest w trendzie od-
miennym!!!? Spodziewane s3 raczej
podwyzki stop procentowych w 2008
roku (w Polsce juz sg przesadzone pod-
wyzki stop procentowych do pozio-
mu 6% na koniec 2008 roku). Tylko ten
uklad, juz znany rynkom globalnym ze-
pchnie cene dolara gdzie$§ w dot. Do ja-
kiego poziomu? Tego jeszcze nikt nie
wie. Czas pokaze. Niniejszy wykres
przedstawia ceng¢ dolara i euro od przy-
stapienia Polski do UE (01-05-2004
do 01-10-2007).

Whioski niepotrzebne. Cena dolara
pozbawiona ochrony pafistwa jest cena
otwarta. W historii rozwoju rynku kapi-
talowego III RP jest cena najnizsza
— 2,55z1!1! (a moze czas na szukanie
okazji zakupu?). Natomiast cena 1 eu-
ro zaczyna si¢ stabilizowa¢ na pozio-
mie 3,60 — 3,65zt.

2.Gielda?

Tu tez sie sprawa wyjasnita. Dobrych
wiadomosci jest kilka.

Pierwsza to taka, ze nie grozi nam to-
talny, globalny, Swiatowy krach gietdo-
wy. Jest zbyt duzo centréw finansowych
o roznych interesach (banki centralne
USA i UE wpompowaly w swoje rynki
finansowe odpowiednie iloSci walut,
aby uspokoi¢ rynki — to bylo w sierp-
niu). Swiat odsapngl. Moze po wybo-



rach w Polsce doczekam si¢ wypowiedzi
nowego premiera RP skierowane;j
do obywateli gwarantujacej im pewnos¢
ich oszczednosci. ,,Biedni” Polacy zda-
zyli juz zaoszczedzi€ na r6znych rachun-
kach oszczednoSciowo — inwestycyjnych
ok. 600 mld ztotych to sa juz dwa rocz-
ne budzety RP (w geécie patriotycznym
przytargali je do Polski). Za kilka lat te
kwoty beda wielokrotnie wyzsze i moze
my Obywatele tego kraju zrozumiemy
po co wybieramy ludzi do wtadz. Prze-
ciez to My decydujemy o strukturze
wladzy ustawodawczej i wykonawcze;.

To My wybieramy ludzi ktorzy maja
chroni¢ naszych interesow.

Druga dobra wiadomo$¢ dla polskich
inwestoréw to taka, ze ttum mfodych,
doskonale wyedukowanych Polakow
(awangarda polskiego spoteczenstwa),
zarabia ostro na wyspach brytyjskich,
przy okazji uczy si¢ na dobrych wzor-
cach prowadzenia biznesu, zarzadzania
ludZmi, zdobywa niezb¢dne do stano-
wiska kwalifikacje a zupetnie przy oka-
zji przysyta do Polski na swoje konta
kilka mld funtéw oszczednoSci rocznie
— pracowicie zasypujac dziury: deficytu
obrotoéw biezacych (niebezpiecznie ro-
$nie!) i dziur¢ budzetowa, ktdra sobie
wymyslili rzadzacy... chyba juz na sta-

dualnych dziur nie mozna tak sfinanso-
wac. Moim skromnym zdaniem to duza
nieuczciwo$¢ (panstwa wobec obywate-
li — jak mozna jednego motywowaé
do pracy gdy dwoch kolejnych lezy?!).
Ja glosuje za likwidacja dziury budzeto-
wej w Polsce.

Mamy jeszcze kilka innych strumieni
zasilajacych polska gospodarke (alez
Polska ma szczgscie!l!). Zachodni in-
westorzy upatrzyli sobie Polske jako
drugi kraj po Chinach bedacy dla nich
rajem inwestycyjnym (to tez kilkana-
$cie mld dolaréw rocznie — fakomy ka-
sek dla kolejnych populistow w struktu-
rach wladzy).

Czwarty strumien zasilania, to inwa-
zja §rodkéw pomocowych z UE. To tez
kilkana$cie mld euro na lata 2007-2013.
Na razie mamy klopoty z absorpcja
tych sum, ale moze kiedy$ przestanie-
my si¢ kidcié, a zaczniemy mysle
o efektywnym wykorzystaniu finanso-
wania ktore istnieje bardzo realnie!!!.

Jest jeszcze piaty strumiefi. Nie od-
kryty jeszcze. To poktady nieograniczo-

WIADOMOSCI SASIEDZKIE

nej, najwickszej w §wiecie przedsiebior-
czosci, hamowanej przez 200 lat z okta-
dem przez r6zne zawitoSci polskiej hi-
storii: a to oScienne zaborcze mocar-
stwa organizowaly zycie gospodarcze
na ziemiach polskich w XIX stuleciu
—nie pracowalo si¢ przeciez efektywnie
dla okupanta — tak bylo patriotycznie.
Komunizm - zupelnie obcy polskiej
mentalnosci ustrdj spoteczno gospo-
darczy, narzucono nam sitg. W Polsce
nie mogt si¢ sprawdzic. Najweselszy ba-
rak RWPG w swej ,,pozornej rownosci”
konserwowal nomenklaturowe uktady
powstate w wyniku pojattanskiego po-
dzialu Europy. Ostatnie juz prawie 20
lat sami sobie hamujemy mozliwosci
rozwojowe hamujac przedsigbiorczosc.
Wsrdd rzadzacych brak zgody co
do wyboru metody rzadzenia nami: ,,ki-
jem czy marchewky”?. Jeszcze chwila
takich sporéw a wszyscy Polacy pozo-
stali w kraju bedg zatrudniani przez fir-
my: wietnamskie, japonskie, chinskie,
cypryjskie, gruzifiskie, ormianskie...
zarejestrowane oczywiscie poza Polska
(po co wiascicielom ktopoty?).

Polacy s3 najbardziej przedsigbior-
czym narodem $wiata czego daja dowo-
dy wszedzie na Swiecie a w szczegolno-
Sci ostatnio na wyspach brytyjskich.
Wystarczy w Polsce te pokiady przed-
siebiorczo$ci odblokowaé i nie prze-
szkadzaé. Nie przeszkadza¢ — chronié
trzeba!!!!

Wszystko co napisane wyzej Swiadczy
o tym ze jesteSmy skazani na sukces.
W przypadku GPW takze, ale!!!, histo-
ria GPW od poczatku istnienia wyraz-
nie pokazuje ze dzi$: tu i teraz jest dro-
go, powinna by¢ glebsza korekta. Czy
ona trwa wtasnie? Moze....?

Szczyt z 1994 roku zostal osiggniety
dopiero po 6 latach i przekroczony
0 10%. Na kolejny powr6t w strefe re-
kordow czekaliSmy kolejne 4 lata
i przez 3 kolejne lata poprawiliSmy re-
kord WIG o 300%!!!. Niech si¢ zad-
na partia po ordery nie pcha. To tylko
efekt wlagczenia polskiego rynku do ryn-
ku europejskiego. Natomiast dalszy
ksztalt wykresu zalezy od biezacej poli-
tyki gospodarczej nowego rzadu RP.

Jednakowoz zachgcam wszystkich
do dywersyfikacji (co to magiczne slo-
wo oznacza wyjaSnialem wielokrot-
nie). Nawet w najgorszym momencie
mozna zarobi¢ np. na funduszu aktyw-
nej alokacji mozna bylo zaro-
bi¢ 4,11% w okresie 23 sierpnia do 25
wrze$nia 2007. To nie byly wirtualne
pieniadze, to byt realny cztowiek i re-
alne kilka milionéw, realnie powigk-
szone o 4,11% w wyzej wymienionym
okresie. Na rynkach walutowych tez
si¢ zarabia. Ceny r6znych par walut sa
bardzo zmienne, a na zmiennoSci si¢
zarabia.

Z szacunkiem

Dr n. ek. Jacek Rembiszewski
13 lat staZu na rynku finansowym
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