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Ostudzmy emocije!
Co wyjasnia, a co nie wyjasnia ogtoszony ostatnio raport NBP w sprawie bilansu netto
korzysci 1 kosztow mozliwie szybkiego wejscia do strefy EUR? I co to znaczy: ,,mozliwie
szybkiego”. Co zyskaliby$my i co stracilibySmy wchodzac do strefy EUR juz w 2012 r.,
2013, 2014, lub odsuwajac ten termin do jeszcze pdzniejszych lat?

Obecnie kluczowym argumentem za szybkim wejsciem wydaje sie w szczegdlnosci
s<rozpasana” chwiejnosc¢ kursu ztotego. Do Il kw. 2008 r. eksporterzy narzekali na presje
aprecjacyjng kursu. Wydawata sie zjawiskiem trwatym. Ostatnio bardzo wiele firm poniosto
duze straty z powodu deprecjacji i, abstrahujgc od tego kto tu jest winny - opcji. Drugi
argument - koszty transakcyjne. Wiekszo$¢ naszych obrotéw z zagranica, to handel z
krajami strefy EUR. Wchodzac do strefy EUR zyskujemy wiec na eliminacji znacznej czesci
kosztow przeliczen walutowych. Trzeci argument - kapitat zagraniczny nizej ocenia ryzyko
inwestycyjne krajow przystepujacych do strefy EUR. Bytby to wiec element pakietu
antykryzysowego. Istotny tym bardziej, Ze obnizona ocena ryzyka inwestycyjnego
przeciwdziata odptywowi bezposrednich inwestycji zagranicznych. Tansze bytoby takze
zagraniczne finansowanie dtugu publicznego.

A jakie sg argumenty przeciw. Za wymiane pienigdza trzeba zaptacic. Jest to wydatek
jednorazowy, ktéry stosunkowo szybko powinien sie zwrdcié. Jeden z problemdéw, to czy
okazemy sie wiarygodni wobec EBC i KE w wypetnianiu kryteribw z Maastricht. Jak
sfinansujemy koszty interwencji zapewniajgcych spetnienie kryterium kursowego? Czy w
warunkach ostabionego tempa wzrostu potrafimy wypetni¢ kryterium fiskalne? Jest jeszcze
problem z kryterium prawnym - zmianami w Konstytucji. A tymczasem. (...) dtugie
pozostawanie Polski poza unig monetarng - czytamy w zatgczonej do raportu opinii prof.
Leszka Zienkowskiego - oznacza utrate tych szans, jakie daje gospodarce stabilny i silny
pienigdz. Jesli inne kraje regionu wejda do strefy EUR wczesniej, to wtasnie do nich, a nie do
Polski, poptyng¢ moze kapitat zagraniczny” 1/. Prof. Witold Ortowski przekonuje, ze na nie
skorzystaniu z szansy stwarzanej przez wejscie do EUR stracimy wszyscy, bo nizsze bedg
mozliwosci wzrostu ptac i zatrudnienia.

Raport wraz z zatgcznikami jest bardzo obszernym dokumentem (ponad 3 tys. stron).
Powstawat on w ciggu dwéch lat i niektére jego elementy wymagatyby obecnie gruntownej
rewizji. Na przykfad prognoza wzrostu PKB w nadchodzgcym okresie wieloletnim pochodzi z
nie zaktualizowanego Programu Konwergencji. Jak rewizja wptynie na relacje miedzy
argumentami ,za i przeciw”?. Uwazam, ze wzmocni argumenty ,za”. Gdy w 2009 r. i w latach
najblizszych wzrost PKB nie bedzie wzrostem rzedu 4-5 proc., a 0-2 proc., to tym bardziej
musi sie liczy¢ kazdy utamek procenta, o jaki uda sie¢ nam zmniejszy¢ to ostabienie. Dobrze,
ze rzad i NBP nie sg bezczynne i decydujg na prébe jakiegos wptywania na stabilizacje
rynku walutowego i rézne inne dziatania antykryzysowe. Jednoczesnie, niestety, zamiast
dalszych wspdlnych prac nad raportem i nad przetworzeniem wnioskéw z niego ptyngcych w
spojne rekomendacje dla polityki gospodarczej - mamy kolejng runde walki politycznej
miedzy rzgdem i opozycjg.

Czy jest szansa, aby doszto do uzgodnienia zatozen spojnej polityki i strategii spoteczno-
gospodarczej miedzy gtéwnymi osrodkami wiadzy, w tym miedzy rzgdem i prezydentem,
NBP, RPP, KNF i innymi instytucjami. Raport NBP jest kopalnig wiedzy o wielu réznych
zaleznos$ciach w funkcjonowaniu gospodarki polskiej i jej powigzaniach z gospodarka
europejska i $wiatowa. Po drugiej stronie ul. Swietokrzyskiej w MF (takze w MRR, MG, PP i
PS i w innych instytucjach) opracowywane i systematycznie aktualizowane sg nie mniej
ambitne analizy i projekcje.

Na wielu roznych konferencjach w PTE mowimy ostatnio dos¢ duzo o tym, ze ,mamy
wprawdzie w Polsce wielu wybitnych ekonomistéw, ale nie mamy - w nalezytym sensie tego



stowa - wptywowego srodowiska ekonomistow” 2/, ktére mogtaby moze troche poméc w
studzeniu niektérych emocji politycznych w pracach nad politykg i strategig spoteczno-
gospodarcza i w tym nad politykg i strategig antykryzysowg i politykg i strategig wejscia
Polski do strefy EUR.
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1/z opinii zatagczonej do raportu NBP

2/,,Obecnie sytuacja jest taka, ze mamy wprawdzie w kraju ekonomistéw, ale nie ma - w nalezytym sensie tego stowa -
$rodowiska ekonomicznego” - to $wiete stowa zmartego nie dawno prof. E.Lukawera (cytat pochodzi z jego ostatniej ksigzki,
wyd. PTE, str 219).



